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持牌發行人需按照監管要求，

在儲備資產管理及資產安全保障、

價格穩定機制、贖回安排、科技安全

等方面實施穩妥周全的政策和風險

管理措施，並建立穩健的反洗錢系

統，包括在日常運作中透過區塊鏈監

察工具，偵測可疑交易和作出相應的

跟進行動，配合自行或通過可靠的第

三方合作夥伴，核實穩定幣持有人

身份，確保監察措施成效。兩家持牌

發行人在其申請中展示了他們具備

符合和落實這些措施的能力。

持牌發行人在正式推出其合

規穩定幣前，需完成相關準備工

作，包括科技平台及系統測試、風

管措施落實、人手資源安排等等。

根據兩家機構目前的業務計劃，

我們預計香港受規管的穩定幣將

於今年年中至下半年陸續推出。

在穩定幣正式推出市場後，

金管局會根據個別持牌人的業務

和風險性質，透過現場審查、非現

場審查、獨立評估、與持牌人的管

理層會面等措施，進行持續有效

的監管，確保發行人遵守相關的

監管要求。我們還會按照其申請

時提出的業務計劃，審視落實的

成效和擴充業務的籌備情況，確

保香港發出穩定幣牌照的政策目

標得以體現。

至 於在 首 批 申 請 中 未 獲 發

牌照的機構，或在未來提出申請

的其他機構，金管局會與他們保

持溝通和交流，按相關法例和劃

一的監管標準及要求審視這些申

請。對於日後增發牌照和時間性，

我們持開放而謹慎的態度，現階

段未有明確傾向。但我們必須重

申，考慮到發行業務所涉及的風

險、對用戶的保障，以及市場的承

載力和長遠發展，發牌設有相當

高的門檻，即使將來再發牌照，整

體牌照數量也會很有限。兩個牌

照在落地後營運的成效和市場的

反應，也有助我們作出較全面的

評估。

展望將來，全球不少地區正

在制訂穩定幣的監管規則，主要

國際金融組織如金融穩定理事會

和各地監管機構亦就穩定幣運作

和風險管理等各個方面，包括對

跨國大型穩定幣發行人的監管模

式，積極展開研究和討論，預期全

球的監管路向會漸趨清晰。我們

會積極參與這些討論和提供香港

的落實經驗，並按照國際監管趨

勢和實踐經驗，不時審視香港監

管制度的設計，務求為香港數字

金融樞紐奠定堅實基礎，為穩定

幣監管提供一個兼具創新與穩健

的路徑。

掃碼閱讀原文

風險管理措施

後續工作

低成本的跨境支付方式；

本地支付：利用現有業務基

建和客戶基礎，加快穩定幣在香

港的應用，為個人和商戶提供安

全、快速和具效率的交易和結算

體驗；

代幣化資產交易：作為代幣

化資產交易的結算工具，合規穩

定幣可以便利鏈上的實時交易，

助 力 開 拓 代 幣 化 資 產市場 的 機

遇，提升市場的流動性；同時亦會

探索利用合規穩定幣作為抵押品

管理的應用場景；

創新應用：充分發揮穩定幣

可編程的特性，探索推動條件式

支付、供應鏈融資等創新應用。

兩家持牌發行人都具有銀行

背景，並參與了金管局有關央行

數字貨幣（CBDC）和代幣化存款

等實驗項目，對於各種數字貨幣

的功能和應用場景有較深入的了

解，有利於探索「未來支付」的各

種可能性，其中一家發行人與本

地電訊、支付、數字資產企業組成

聯合體，令合規穩定幣可以發揮

協同效應。兩家機構計劃在業務

穩步開展後，會逐步引入更多不同

企業（例如場景方）合作推動合規

穩定幣的應用，並因應業務營運

和市場情況、國際監管發展等因

素，持續擴大穩定幣的應用場景，

開拓更多海外市場，並考慮引入其

他幣種。


