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九”足金（成色為99.99%），而內地售賣的黃金最多是“三

條九”足金或“九九”金，黃金成色始終低過香港；而且，

香港金飾的款式也較多。這些都是內地客來港買金的原

因。事實上，20多年前“自由行”推出以來，內地客總在金

價波動時湧入本港買金。至於本港手工折扣是否比內地

低，則要視乎是哪間金舖，惟因香港金價大多已包含手工

費，故不像內地的手工費那麼高。同時，若在港買金粒、金

幣，這些均不涉及手工費。

元庫資產管理董事總經理史理生接受記者訪問時也

指，內地客來港買金，主要有兩大原因：“首先是對香港

金飾有信心，包括對香港黃金的成色、重量、設計等；另

外，香港進出口黃金免稅，但內地黃金等產品有不菲的入

口稅，因此，香港實金產品價格平過內地。”他強調，香港

黃金成色、重量等給予消費者信心，設計也很新款；同時，

帶金飾回內地時只要不超過某一重量就毋須付稅。“這

些都是香港的優勢所在。”

文錦輝﹕金價樂觀可見2800美元

展望金價走勢，文錦輝表示，預期今年年底金價可上

望每盎司2500美元或以上，因環球地緣政治緊張，避險情

緒高漲，引發買金熱潮。他指出，雖然美國減息時間比預期

慢，料6月份歐洲開始減息並踏入減息周期，對於黃金是一

個好有吸引力的誘因。而且，買金不會有利息損耗，若利息

趨勢向下，投資者就更願意買金，不擔心黃金有利息損失，

環球央行亦都在不斷增持黃金，這無疑令黃金供應減少而

需求加大。“環球央行增持黃金是令金價進一步上升的另

一原因。”他說。

文錦輝又指，今年較早前美元是偏強，當各經濟體央

行要對沖自己貨幣貶值時，若不持有美元，各央行持有黃

金的比例就會增大。同時，自從俄烏開戰之後，美國不讓俄

羅斯用其SWIFT結算系統，所以各國都擔心若持有太多美

元儲備會面臨較大風險，萬一被美國制裁時，持有美元都

用不着，因而央行及投資者都偏好增持黃金，並且降低持

有美元的比例。比如，內地亦在增持黃金，黃金儲備正持續

上升，而有步驟地減持美元資產如美債等，這些都會推動

金價上升。

早前，越南也掀起搶金潮。對此，文錦輝認為，主要

對沖貨幣面臨貶值風險，尤其是亞洲地區日圓大幅貶值，

加上日本已是零息，若作為日本投資者，自然會增持黃金，

因黃金有升值潛力。同時，中國、印度等這些對黃金需求大

國若增持黃金，金價自然會徘徊於高位。他展望，國際金

價下半年會維持高位，若美國減息，金價更可望上試每盎

司2600美元，甚至每盎司2700、2800美元。“投資者可留

意，美國聯儲局減息周期展開後，料不會好短時間結束，

未來美息或會減3厘左右，料黃金下半年及之後一段時間

都會受到追捧及支持，因此金價可長遠看好。”

史理生﹕金價有望上試3000美元

史理生則分析指，有幾大因素支持黃金價格，

包括美國減息憧憬因素，第三、第四季美國息口都

見頂，加上美國債務未解決，去美元化仍未完，市場

對美元欠缺信心，現時各國央行對於其投資組合內

都是增持黃金、減持美元，這是最有力支撐黃金強

而又大的力量，加上環球政局好不穩定，通脹依然

徘徊高位，均是利好金價，還有央行大量印鈔，資金

氾濫，需要找尋出路。再有，現時美股處於高位，相

對地分散投資，減低風險時，有些資金自然會流向

貴金屬，均利好金價，料金價今年有望上試每盎司

3000美元，“尤其於美國宣布減息時，金價可能再向

上衝。”

不過，史理生亦提醒，當黃金價格急升之後，作

為投資者應適量趁高減持，因為金價好多時急升完

後會再調整，當金價衝上歷史高位時，投資者可適量

先行獲利減持，待低水平時才再重新考慮入市，以增

加投資回報。

他又指，“人民幣國際化也利好黃金。”因為美

國有8000噸黃金儲備，中國遠遠未達此數字；作為

第二大經濟強國，中國現時朝着全世界第一大經濟

強國進發，要與美國平起平坐，美國有8000噸黃金

儲備，中國沒有理由在這方面（黃金儲備）相差這麼

遠，“只要中國不斷增持黃金這個大方向不變，金價

就會繼續強勢。”

�（“深圳灣�商聯通”稿件，《香港商報》授權刊

發）
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